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Gentas Dekoratif - Olumlu

Zorlu kosullarda iyimser sonuclar

Gentas Dekoratif, 2025 3.ceyrekte 1,23 milyar TL hasilat,
386 milyon TL FAVOK ve 28 milyon TL net Kkar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

Sektérde zorlu kosullara ragmen diri sonuglar geldi. Her
ne kadar i¢ pazar daralsa da yurt disi pazarin diri kalimiile
birlikte hasilat seyri devam etti. 3.ceyrekte hasilat %9,23
disusle 1,23 milyar TL olarak gerceklesti. Ozellikle hasilat
dususunde yurt ici satislarin daralmasi belirleyici oldu.
Yatay seyrinin devamini bekleyebiliriz.

Maliyet optimizasyonu etkin olmaya devam ediyor.
Maliyet ydnetisim  becerisiyle birlikte satislarin
maliyetlerinde gdzle goérulir dususler takip ediyoruz.
3.ceyrekte brut kar maliyet optimizasyonu destegiyle
%99,54 artisla 483 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Brut
kar mariji ise 456 baz puan artisla %28,27'ye yuUkseldi. Brit
karda sene sonunda %28-29 araliginda bir marj izlenebilir.

Operasyonel karliik guUgleniyor. Brut kardan gelen
destekle birlikte 3.ceyrekte FAVOK %290,93 artisla 386
milyon TL'ye yukselmis oldu. Ozellikle burada esas
faaliyetlerin desteklemesiyle karlilik olusumunu olumlu
karsilamak lazim. FAVOK marji 562 baz puan artisla
%18,65'e ylkseldi. %18-19 araliginda bir FAVOK mariji ile
seneyi kapatmasini bekleyebiliriz.

Net kar varliginin kiymetli oldugunu vurguluyoruz. Zorlu
kosullara ragmen gectigimiz senelerde goézle goérulur net
zarar elde eden sirket bu sene yuksek net parasal kayba
ragmen net kar elde edinimini strdirdid. Onumuizdeki
dénemde de dengeli bir net kar beklentisin devamini
bekleyebiliriz.

Wermodin'e iliskin tahsiller tamamlandi. Wermodin
Uretim tesisinde olan yangin cercevesinde 198.278.181 TL
GES harig tahsili 3 Temmuz gunu gergeklestirilmisti. 22
Agustos gunu ise 251.620 dolar GES tahsili yapildi. Bu
dogrultuda surecin ne sekilde ilerleyecegini 6nimuizdeki
dénemde takip ediyor olacagiz.

GENTS o6zelinde finansallari olumlu degerlendiriyoruz.
Onumuzdeki dénemde zorlu kosullara ragmen iyimser
sonugclar beklemeyi strdirecegiz.

7 Kasim 2025
Son Fiyat 11,01
BILANCO PUANI 710
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Piyasa Degeri (mIn TL) 8.258
Piyasa Degeri (mIn $) 196
F/K 0,00
FD/FAVOK 13,19
PD/DD 2,64
Hisse Sayisi (min lot) 750
FDPO (%) 5447
GUnluk Ortalama islem Hacmi
(mIn TL) 79
FiYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 31,91 10,80 231,90
XKAGT'AGORE 34,39 9,12 210,32
Nominal (TL) 3410 1,44 25568
Nominal (USD) 33,10 7,73 232,62
ORTAKLIK YAPISI %
A.KAHRAMAN 10,60
MEHMET ZiYA KAHRAMAN 8,23
MAZA INT B.V. 7,07
SEYIT MEHMET MUTLU 6,69
SEZAi KAHRAMAN 5,05
DIGER 62,39
12,00 12.000,00
11,00 11.500,00
10,00 11.000,00
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10.500,00
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10.000,00
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6,00 9.500,00
5,00 9.000,00
4,00 8.500,00
o o o o o =
NOR b N N D
5 8 8 8 8 8
o1 (5 (3] 0 "
e GENTS emm=XU100

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli

A
& www.marbas.com.tr

{, +90 (212) 286 30 00



‘4nﬂh5 GENTAS DEKORATIF

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) 21,1 0,5
Brut Kar Marji (C%) 7,01 0,5
FAVOK Mariji (Y%) 2,84 1,0
FAVOK Marji (C%) 26,05 1,0
Net Kar Marji (Y%) -6,84 0,0
Net Kar Marji (C%) -0,81 0,0
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mIn TL) -229,73 1
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 1.116,59 1
Cari Oran 1,85 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 281,91 1
Net Finansman Gideri/Satislar 4,31 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 95,87 0,5
Brut Kar Buyume (C%) 95,87 0,5
FAVOK Buyume (Y%) 9,47 0,0
FAVOK BUyume (C%) 262,32 1,0
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 0,0
Net Kar Buyume (C%) 2.639,40 0,5
PUAN 7,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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